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Introduccio 2010

Quan varem escriure Market Killing, triarem aquest titol
per a destacar el fet que una gran part de la humanitat
estava sent arrasada per les relacions materials 1 culturals
que conformen el nostre mén. Ens demanavem per que
els teorics socials no eren critics amb aquests processos
i com era que la majoria s’havia distret amb els debats
filosofics 1 les divagacions vacues del postmodernisme.
El lliure mercat desfermat 1 I'auge de la politica econo-
mica de dretes als Estats Units 1 al Regne Unit tenien
efectes contundents en la seguretat 1 benestar d’amplis
sectors de la poblacié mundial. Aixo era evident quan
ho varem escriure I'any 2000 1 s’ha fet molt més obvi a
hores d’ara, en les tendencies a la desigualtat en el moén.
Un informe del World Institute for Development Eco-
nomic Research del 2006 indicava que el 2 % dels més
rics del mén posseien més de la meitat de la riquesa glo-
bal de les llars.

Els efectes més espectaculars de la desregulacié dels
mercats varen arribar amb el col-lapse financer mundial
del 2008. En Market Killing, destacivem la historia de
I'especulacié immobiliaria 1 les crisis que posteriorment
varen afectar les economies del Japd, Hong Kong i el
Regne Unit. En un altre assaig [inclos en 'edicié an-
glesa], Andrew Gamble escrivia que la persecucidé ob-
sessiva del benefici fa que el capitalisme siga un sistema
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fonamentalment inestable. Com ell comentava, aixo és
palés «particularment en les bombolles especulatives pe-
riodiques» pel que fa, per exemple, al valor del sol, 1 tal
com destacava tot seguit:

Allo amb queé es comercia en els mercats tipus casino
del capitalisme no és precisament amb mercaderies que
no tenen cap valor d’as, siné amb els mitjans de sub-
sisténcia 1 el futur de comunitats senceres.

El que fa que aquestes crisis siguen relativament facils
de predir és que el lliure mercat i els seus partidaris se-
gueixen les mateixes pautes de comportament de manera
molt regular. E1 2003, Ann Pettifor va publicar The Co-
ming First World Debt Crisis 1 va escriure que «globalment
hi ha cent bilions” de dolars de deutes pendents de paga-
ment, pero només hi ha trenta-tres bilions de dolars d’in-
gressos per a satisfer aquest deute» (2003, p. 1). E1 2007,
Larry Elliot 1 Dan Atkinson publicaren el seu informe so-
bre el llegat de Tony Blair al Regne Unit 1 varen predir
una crisi financera global (2007). Cinc anys abans d’aixo,
Greg Philo havia escrit a The Guardian tot advertint que
les grans primes en la city 1 els baixos tipus d’interes esta-
ven 1niciant un altre boom immobiliari 1 proposava im-
postos als guanys de capital 1 als beneficis dels bancs per
a aturar-ho (13 d’abril de 2002). Ara bé, el Nou Labo-
risme tenia poc d’interés en aquestes estratégies, atés que

* Nota del traductor: totes les xifres monetaries que apareixen al llarg
de Passaig s’expressen d’acord amb el nostre sistema, és a dir, un bilié
anglosax6 sén mil milions. Aixi, en aquest cas, la xifra al text original
era de cent trilions i ’hem convertida en cent bilions.
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mentre augmentés el preu dels immobles, ells creien que
les classes mitjanes continuarien votant el seu partit. Sota
la direcci6 de Tony Blair 1, després, de Gordon Brown,
el partit estava també profundament compromes amb la
desregulacié dels mercats financers, els quals, de fet, han
produit la crisi. Des de principis de la decada dels noran-
ta, la seua politica havia estat la de mostrar al capitalisme
financer que el Nou Laborisme no suposava cap amenaga.

El cas és que els millors cervells d’'una generaci6 es
dedicaren a crear models matematics 1 instruments finan-
cers que al remat no funcionaren, pero que establiren els
fonaments per a la que potser siga la bombolla especu-
lativa 1 la fallida de mercat més gran que el mén ha vist
mai. En Market Killing varem descriure com Londres 1
Nova York s’havien expandit com a centres financers
en els anys noranta. Aixo fou després de I'esfondrament
de la Uni6 Sovietica. Hi destacavem com la desregula-
16 havia servit per al reciclatge dels capitals de manera
molt més facil, tot incloent-hi els provinents de les acti-
vitats criminals. Will Hutton va escriure aixi mateix que
els préstecs dels bancs assoliren el cim el 2007, quan els
estalvis d’Asia 1 dels estats productors de petroli també
eren reciclats al Regne Unit via Nova York.' L'assump-

1. Hutton també descriu els efectes desreguladors del «big bang»
del 1986 per a la city de Londres. Aquest canvi fonamental va perme-
tre als brokers 1 altres agents clau de la borsa de valors de Londres tre-
ballar directament per als bancs d’inversi6. Podien, per tant, gestionar
fons d’inversio, assessorar sobre els contractes i el comer¢ de valors fi-
nancers, tant per a ells mateixos com per als clients; podien actuar de
fet com els grans bancs, 1 tot aixo en la mateixa institucié. Aixo hauria
estat prohibit a America ates el potencial conflicte d’interessos, perd
els EUA s’afegiren rapidament al que va esdevenir una cursa per regu-
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te clau era que ara els bancs estaven donant préstecs per
a finan¢ar un mercat immobiliari inflat, particularment
als EUA 1 al Regne Unit. El model economic només era
possible per a un periode relativament curt 1 sempre que
aquest mercat continués creixent, pero, si trontollava 1
es produla qualsevol moviment economic negatiu, s’hi
faria evident que molts dels credits no es podrien retor-
nar. Tanmateix, de moment, aquells creédits s’havien em-
paquetat en el que fou anomenat securitised income stream
(titulaci6 de fluxos de caixa) i s’havien venut a inversors
dels mercats financers. Bilions de dolars foren assegurats
llavors com a credit default swaps (cps: derivats de credit)
1 tot aquest procés intolerable va ser impulsat pel paga-
ment de primes enormes als qui treballen en inversi6 1
mercat de valors. Encara el 2008, I'any del crack, les pri-
mes en la city de Londres arribaren als 17.000 milions
de lliures. Tal com Hutton assenyalava en un article de
The Guardian (2008, p. 33):

Els bancs havien acumulat bilions de lliures d’actius,
construits essencialment sobre la «titulacio» (securitisati-
on) —empaquetant fluxos de caixa, assegurant-los 1 ve-
nent-los com a titols als inversors—, el valor dels quals
estava en perill, no només per la crisi en el mercat im-
mobiliari sind també per la recessié general. Els com-
pradors i els asseguradors d’aquells instruments han fugit
dels mercats. Els bancs s’han quedat amb actius depreci-
ats que han de ser financats a mesura que s’acosta la data

lar menys. Vegeu W. Hutton, «37.000 milions de lliures no resoldran
aquest fiasco», The Guardian (14 d’octubre de 2008), i «Aquest terrible
moment és la nostra oportunitat per a un nou moén», The Observer (5
d’octubre de 2008).

12
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de venciment, 1 no hi ha manera de fer-ne de nous. La
paralisi s’ha instal-lat al mercat financer sencer.

Tots els bancs presten més del que tenen en actius
liquids, pero els préstecs havien pres una al¢ada tal 1 el
nivell de deute toxic era tan imprevisible que els bancs
eren refractaris a deixar-se diners entre ells i es va fer
dificil trobar fons en el mercat monetari internacio-
nal. Aixo fou el que va provocar la fallida del Northern
Rock 1 va conduir a la seua nacionalitzacid per part del
govern britanic.

Hi ha dues qiestions importants que sobresurten
d’aquesta crisi: la primera en el sentit que il-lustra la ir-
racionalitat fonamental del lliure mercat, 1 la segona so-
bre la resposta publica quant a aixo. El cor del proble-
ma economic era essencialment 'enorme escletxa que
es va obrir entre el que tenien els creditors 1 la capaci-
tat dels deutors per a pagar. En un sistema sobrecarregat
de deute, la poblacié comencga a gastar menys i es crea
col-lectivament una davallada economica. Tanmateix,
I’economia «real» continuava sent, de fet, el 2008, la ma-
teixa que era el 2007 quan la produccid estava en auge
1 els productes omplien el mercat. Un any després, les
fabriques segueixen aci, aixi com les mines, els pous de
petroli, els tallers 1 les tendes. Pero, ara, s’ha anunciat la
recessio. La demanda no ha desaparegut, evidentment,
per als pobres del mén que necessiten atencid sanita-
ria, habitatge, transport, aigua neta, proteccié davant les
inundacions 1 moltes més coses. El que s’ha perdut és la
capacitat de pagament, per la qual cosa un enfocament
racional per a acabar amb la recessio hauria de traslladar

13
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riquesa dels creditors rics als pobres, a més d’'un compro-
mis per a usar els recursos econdomics del mén alla on sén
més necessaris. Tanmateix, la resposta més probable dels
politics occidentals sera, simplement, injectar més diners
al sistema existent, persuadir els bancs perqué en pres-
ten més 1 els escarmentats consumidors d’occident per-
que continuen comprant. L'exsocialista Gordon Brown
va aportar un gir bastant ironic a tota aquesta historia.
Aporta una nova proposta que finalment s’afegia a les
antigues receptes sobre la manera de nacionalitzar bancs.
Lhome, que havia estat esquerra en la seua joventut i,
més tard, gran promotor de la desregulacid, ara ha ofert
al mén un nou model en que els bancs son «recapitalit-
zats» emprant fons de Pestat a canvi d’una part o el total
de la propietat. Aquest és un exemple interessant del vell
adagi que el capitalisme fara qualsevol cosa per salvar-
se, fins 1 tot fer-se socialista. Per descomptat que Brown
no mirava de mantenir els bancs sota propietat ptblica,
sind només usar els fons de I'estat per a estabilitzar-los
fins que puguen retornar plenament al sector privat. A
llarg termini, aquesta crisi portard una concentracié de
riquesa més gran. Si aquells que van ser critics del lliu-
re mercat podien predir-la, també podien fer-ho molts
dels qui es van beneficiar de I'activitat especulativa 1 del
creixement d’'un deute immanejable. Per aixo, aques-
ta vegada no hi ha cues d’agents de borsa volent saltar
d’edificis alts. Aquesta gent, ara, s’ha cobert contra tot,
incloent-hi el propi fracas. Els comentaris quant a limi-
tar les futures remuneracions obliden el fet que s’han
mantingut les darreres gratificacions de 20.000 milions
de lliures I'any. Una analisi del Royal Bank of Scotland

14



Introduccio 2010

per al noticiari de la BBC Newsnight mostrava que només
el 2 % dels comptes posseien la meitat del total dels di-
ners del banc (6 d’octubre de 2008). Quan els preus del
sol, dels immobles 1 de les accions s’enfonsen, els molt
rics recorren als seus actius financers liquids, 1 efecte
net de la crisi és la concentracid de la riquesa encara més
amunt. Mentrestant, les perdues, riscos 1 costos perso-
nals de la desocupacié i la inestabilitat son suportats pel
conjunt de la poblaci6.

Dany 2008 va oferir I’extraordinari espectacle del col-
lapse en el sector immobiliari, en les accions, la banca 1
les inversions financeres. Fou una demostracié ben pt-
blica del fracas dels mercats lliures per a mantenir estable
el creixement i genera propostes interessants en despat-
xos del tot insolits, com ara els de la premsa de dretes. El
Daily Mail, per exemple, competia amb Uesquerra The
Guardian a denunciar les activitats dels financers de la city
de Londres. En un titular del Daily Mail del 14 d’octubre
de 2008 es podia llegir «La cobdicia que va alimentar el

crack» 1 el text comengava dient:

La magnitud de la cobdicia de la city va quedar al des-
cobert anit quan els contribuents aportaren als bancs
britanics un historic salvavides de 37.000 milions de
lliures.

Tanmateix, hi ha limits en aquest nou radicalisme
que s’inspira en les marrades del capitalisme financer.
La denuncia és, en part, alimentada per raons comer-
cials. Molts lectors del Daily Mail eren petits inversors
que havien perdut diners en els mercats immobiliaris 1 de
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valors 1 els seus estalvis estaven potencialment en perill.
No s’hi reclama I'abolici6 del mercat, sind només que es
controle allo que es consideren elements dolents al seu
si. Al Regne Unit, a més, resultava dificil desenvolupar
una politica alternativa coherent, atés que el partit labo-
rista s’havia lliurat enterament al model de lliure mercat.
Virem escriure en Market Killing sobre la manera com el
Nou Laborisme havia buidat amb eficacia la seua politica
per tal d’eliminar qualsevol diferencia entre ells 1 la nova
politica de dretes dels anys vuitanta. En el debat public,
especialment a la televisio, no hi havia analisi del po-
der social o de les estructures que el mantenen. Hi vam
plantejar que «aquestes qiiestions fonamentals han estat
bandejades efectivament del debat politic 1 aquest és un
factor clau de I'ascens del Nou Laborisme» (p. 70). En
la practica, aixo vol dir que la major part de la poblacid
té poca idea del que pot distingir els partits pel que fa
a fonaments ideologics. La politica es redueix a Destil,
a donar bones vibracions, al carisma o, senzillament, a
I'apreciacié que el partit sembla que estiga fent-ho «bas-
tant bé». Quan va comencar la crisi economica, el nou
lider del partit conservador, David Cameron, apareixia
jove, fresc 1 energic. La politica que defensava consis-
tia a «equilibrar els comptes del Govern 1 reduir-ne el
deute. Aix0, en la practica, significaria probablement un
gran increment de I'atur 1 fortes retallades en la despesa
sanitaria, en benestar 1 en I’educacié publica. Pero, com
que el debat politic és tan vacu, la seua politica no li im-
pedira anar al capdavant en les enquestes.

Actualment, no sembla que els liders del mén miren
de retallar la despesa puablica, siné que, més aviat, procu-
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ren estimular les seues economies incrementant-la. Tan-
mateix, els problemes que encaren les nostres societats
1, de fet, el nostre planeta soén essencials 1 demanen més
que unes poques alenades complementaries d’aire en un
sistema que es desinfla. Salvar els sistemes del medi am-
bient, sobreviure al canvi climatic 1, per a la major part
de la poblaci6 del mon, senzillament sobreviure, exigira
la mobilitzacié de recursos a gran escala del moén ric al
pobre. Els governs d’occident tenen ara 'oportunitat de
reorientar la propia capacitat productiva cap a la inversid
en energia verda i la promoci6 de noves pautes de con-
sum menys destructives del medi. Tanmateix, la veritat
dura és que la rad per la qual la major part del moén és
pobre és perque les nacions riques consumeixen la ma-
jor part dels recursos del planeta. Aixo no es pot resoldre
simplement incrementant la produccid, ni tan sols amb
tecnologies més verdes i ecologicament més respectuoses.
Els rics hauran de consumir menys, 1 aquest sera el repte
més gran que haura d’encarar un moén els sistemes soci-
als 1 economics del qual tenen una forta compulsio a la
cobdicia 1 a 'individualisme consagrat pel lliure mercat.

GREG PHILO
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Lofensiva neoliberal de les darreres décades ha tingut com a conse-
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